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REAKSI PASAR MODAL INDONESIA SEBELUM DAN SESUDAH
PENGUMUMAN KEBIJAKAN PSBB DAN PPKM SELAMA PANDEMI
COVID-19
(Studi Empiris Pada Perusahaan Sub Sektor Hotel, Restoran, Pariwisata, dan
Transportasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2021)

Yunike Litiyani Rahayu
Universitas Cenderawasih

Email: vunikelitivanirahavu@gmail.com

ABSTRAK

Penelitian ini adalah penelitian event study yang mengamati peristiwa
pengumuman kebijakan Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) dan peristiwa
pengumuman kebijakan Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan Masyarakat (PPKM)
di tengah pandemi Covid-19. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan sub sektor
hotel, restoran, pariwisata, dan transportasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2020-2021. Metode penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif
dengan data sekunder yang diakses dan diunduh melalui website finance.yahoo.com
dan www.idx.co.id. Metode pemilihan sampel menggunakan purposive sampling
dimana terdapat 32 sampel perusahaan. Metode analisis yang digunakan adalah
dengan menggunakan uji statistik parametik Paired Sample t-Test dan One Sample
t-Test untuk data yang berdistribusi secara normal. Sedangkan untuk data yang tidak
berdistribusi normal dilakukan uji statistik non parametik Paired Sample Wilcoxon
Signed Rank Test dan One Sample Wilcoxon Signed Ranked Test.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan rata-rata
abnormal return dan volume transaksi sebelum dan sesudah peristiwa. Namun
Abnormal return yang signifikan terjadi pada saat sesudah peristiwa H+3 untuk
pengumuman kebijakan Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) dan Abnormal
return yang signifikan terjadi pada saat sebelum peristiwa H-3, H-2, dan sesudah
peristiwa H+5 untuk pengumuman kebijakan Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan
Masyarakat (PPKM). Untuk variabel trading volume activity juga menunjukkan
terdapat volume transaksi yang signifikan pada hari di sekitar peristiwa. Hal ini
menunjukkan bahwa para investor bereaksi terhadap peristiwa pengumuman
kebijakan Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) dan peristiwa pengumuman
kebijakan Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan Masyarakat (PPKM), meskipun
respon yang diberikan pasar tidak menentu.

Kata Kunci: Studi Peristiwa, Abnormal Return, dan Volume Transaksi.
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INDONESIAN CAPITAL MARKET REACTION BEFORE AND AFTER THE
ANNOUNCEMENT OF PSBB AND PPKM POLICIES DURING THE
COVID-19 PANDEMIC
(Empirical Study on Hotels, Restaurants, Tourism, and Transportation Sub-Sector
Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2020-2021 Period)

Yunike Litiyani Rahayu
Universitas Cenderawasih

Email: vunikelitivanirahavu@gmail.com

ABSTRACT

This research is an event study that observes the announcement of the
Large-Scale Social Restrictions (PSBB) policy announcement and the
announcement of the Community Activity Restriction (PPKM) policy announcement
in the midst of the Covid-19 pandemic. This research was conducted on hotel,
restaurant, tourism, and transportation sub-sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2020-2021 period. The research method
uses a quantitative approach with secondary data that is accessed and downloaded
through thewebsite finance.yahoo.com and_www.idx.co.id. The sample selection
method used purposive sampling where there were 32 samples of companies. The
analytical method used is to use the parametric statistical test Paired Sample t-Test
and One Sample t-Test for normally distributed data. Meanwhile, for data that are
not normally distributed, a non-parametricstatistical test is carried out paired
sample Wilcoxon Signed Rank Test and One Sample Wilcoxon Signed Ranked Test.

The results showed that there was no difference in the average abnormal
return and transaction volume before and after the event. However abnormal
returns , significantoccurred after the H+3 event for the announcement of the
Large-Scale Social Restrictions (PSBB) policy and abnormal returns
significantoccurred before the H-3, H-2 events, and after the H+5 event for the
policy announcement. Enforcement of Community Activity Restrictions (PPKM).
Thevariable trading volume activity also shows that there is a transaction volume
significant on the day surrounding the event. This shows that investors reacted to
the announcement of the Large-Scale Social Restrictions (PSBB) policy
announcement and the announcement of the Public Activity Restrictions (PPKM)
policy announcement, although the market response was uncertain.

Keywords: Event Study, Abnormal Return, and Transaction Volume.
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