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ABSTRAK 

Pertumbuhan perusahaan merupakan suatu harapan yang diinginkan oleh 

semua pihak, baik oleh pihak internal (dewan komisaris, dewan direksi, staf, dan 

lain-lain) maupun pihak eksternal (investor atau kreditor). Salah satu parameter 

yang digunakan untuk menentukan investasi di masa yang akan datang yaitu 

Investment Opportunity Set. Investment Opportunity Set menggambarkan tentang 

luasnya kesempatan investasi bagi suatu perusahaan namun sangat tergantung 

pada pilihan pengeluaran perusahaan di masa yang akan datang. Penelitian ini 

dilakukan dengan tujuan untuk memberikan bukti empiris apakah rasio keuangan 

yaitu rasio likuiditas, solvabilitas, aktivitas, dan profitabilitas berpengaruh 

terhadap Investment Opportunity Set. 

Populasi penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia dengan pengamatan dari tahun 2014 hingga tahun 2018. 

Penentuan sampel menggunakan metode purposive sampling, yaitu teknik 

pengambilan sampel dengan pertimbangan tertentu yang dipandang dapat 

memberikan data yang lebih baik. Data yang digunakan bersumber dari laporan 

keuangan perusahaan yang dapat diakses melalui website www.idx.co.id dan 

www.idnfinancials.com. Jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah sebanyak 120 sampel. Teknik analisa yang digunakan adalah regresi 

berganda agar dapat memperoleh gambaran yang menyeluruh mengenai hubungan 

antara variabel yang satu dengan yang lain. Penelitian ini menggunakan nilai α 

sebesar 5%. Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, rasio likuiditas, 

solvabilitas, dan aktivitas berpengaruh terhadap Investment Opportunity Set 

dengan nilai signifikansi masing-masing secara berurutan yaitu sebesar 0,009, 

0,018, dan 0,002. Sedangkan rasio profitabilitas tidak berpengaruh terhadap 

Investment Opportunity Set dikarenakan nilai signifikansi yang dimiliki sebesar 

0,198. 

 

Kata Kunci: rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio aktivitas, rasio profitabilitas, 

investment opportunity set. 
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 ABSTRACT 

 

 Company growth is a wish desired by all parties, both by internal parties 

(the board of commissioners, the board of directors, staff, etc.) and external 

parties (investors or creditors). One of the parameters used to determine future 

investment is the Investment Opportunity Set. The Investment Opportunity Set 

illustrates the breadth of investment opportunities for a company, but it really 

depends on the company's spending choices in the future. This study was 

conducted with the aim of providing empirical evidence whether financial ratios 

namely liquidity ratios, solvency, activities, and profitability affect the Investment 

Opportunity Set.  

 The population of this study is manufacturing companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange with observations from 2014 to 2018. Determination of 

the sample using a purposive sampling method, namely sampling techniques with 

certain considerations that are considered to be able to provide better data. The 

data used is sourced from the company's financial statements which can be 

accessed through the websites www.idx.co.id and www.idnfinancials.com. The 

number of samples used in this study were 120 samples. The analysis technique 

used is multiple regression in order to obtain a comprehensive picture of the 

relationship between one variable with another. This study uses an α value of 5%. 

Based on the results of research that has been done, the ratio of liquidity, 

solvency, and activity affect the Investment Opportunity Set with the respective 

significance values respectively in the amount of 0.009, 0.018, and 0.002. While 

the profitability ratio does not affect the Investment Opportunity Set because the 

significance value owned is 0.198. 

 

Keywords: liquidity ratio, solvency ratio, activity ratio, profitability ratio, 

investment opportunity set. 
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